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Contexto

Nos termos do Regulamento (UE) 2019/2088 da UE relativo a divulgagdes relacionadas com
a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, também conhecido como o
"Regulamento de Divulgacgédo de Informagdes sobre Finangas Sustentéaveis" ou "SFDR", o
Emerging Markets Blended Debt Fund, um Subfundo do Ninety One Global Strategy Fund,
tem de divulgar uma descrigcdo das carateristicas ambientais e/ou sociais que promove, as
informagdes sobre como essas carateristicas ambientais e/ou sociais séo cumpridas e as
informagdes sobre as metodologias utilizadas para avaliar, medir e monitorizar as
carateristicas ambientais e/ou sociais. Os termos nédo definidos no presente documento
teréo os significados definidos no Prospeto do Ninety One Global Strategy Fund.

Carateristicas de sustentabilidade

O Subfundo procura promover carateristicas ambientais e sociais através da realizagdo de
investimentos diretos em mutudrios que cumpram as normas do quadro de
sustentabilidade proprietario do Gestor de Investimento e excluindo investimentos diretos
em determinados mutudrios.

N&o foi designado um indice de referéncia para atingir as carateristicas ambientais ou
sociais promovidas pelo Subfundo.

Como estas carateristicas
sao alcancadas

Estratégia de investimento

Como parte da sua estratégia de investimento para promover carateristicas ambientais e
sociais do Subfundo, o Gestor de Investimento realiza investimentos que cumprem as
normas do seu quadro de sustentabilidade proprietario:

Para mutuarios soberanos

O quadro de sustentabilidade proprietario centra-se em tendéncias ESG prospetivas,
conforme representado por uma classificacdo ESG para os mutuarios soberanos. O
Gestor de Investimento acredita que os desenvolvimentos ESG positivos sdo uma
consideracdo essencial ao longo do processo de investimento. Por exemplo, os mutuarios
soberanos com uma governagao forte, que tratam bem os seus funcionarios e que gerem
a sua riqueza de forma sustentavel devem ver as suas economias e os pregos dos ativos
aumentar a longo prazo.
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O Gestor de Investimento analisa aspetos da politica ambiental (como o clima e o capital
natural), da politica social (como o ambiente construido, o capital humano, o
desenvolvimento inclusivo) e da governagdo (como a autoridade civil, a capacidade
institucional, a politica econémica) dos mutuarios soberanos. Cada um destes aspetos é
mapeado em relagdo a um ou mais objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes
Unidas. O Gestor de Investimento realiza uma avaliagdo qualitativa de tendéncias
prospetivas para cada aspeto, resultando numa classificagéo de tendéncias ESG agregada
que varia entre -3 e +3. A classificagédo de tendéncias ESG agregada repercute-se na
analise fundamental do Subfundo.

O Subfundo adota uma inclinagéo positiva relativamente a exposicao soberana do indice
de referéncia do Subfundo quando medido, em média, durante um ciclo de mercado. A
extensdo da inclinagéo positiva da exposicdo do mutuério soberano do Subfundo é
medida através da comparacéo da classificagdo média ponderada de tendéncias ESG da
exposicdo soberana do Subfundo com a respetiva exposi¢do soberana do indice de
referéncia (ou seja, as ponderagdes ativas agregadas de posicdes em mutuarios
soberanos com pontuagdes positivas seréo superiores a ponderagéo ativa agregada dos
mutuarios soberanos com pontuagdes negativas). O Subfundo investira, pelo menos, 50%
dos seus ativos em mutuérios soberanos com uma classificagdo de tendéncia ESG de O ou
superior e ndo investird em mutudrios soberanos com uma classificagdo de tendéncia ESG
de -3, de acordo com o quadro de sustentabilidade proprietéario do Gestor

de Investimento.

O Gestor de Investimento adota uma abordagem global relativa ao envolvimento em
assuntos ESG e acredita que o envolvimento mais eficaz envolve a interacéo repetida em
topicos especificos e acionaveis. O Gestor de Investimento tem um didlogo construtivo
com mutuérios soberanos, como, entre outros, os seguintes: bancos centrais, executivos
governamentais, ministérios da energia, reunides do Fundo Monetério Internacional e
outras organizacdes ndo governamentais.

Para mutuarios de empresas

As ideias iniciais séo examinadas relativamente a sinais de alerta de ESG. Estes funcionam
como um sinal que requer uma investigagédo mais aprofundada por parte do Gestor de
Investimento e representam normalmente estruturas institucionais fracas e riscos de
controvérsias mais elevados (tais como normas de governagéo fracas), conforme
considerado pelo quadro de sustentabilidade proprietéario do Gestor de Investimento. Apds
estas verificagdes iniciais, sdo realizadas anélises ESG detalhadas que abrangem aspetos
ambientais (como pegada de carbono, capital natural e poluic&o e residuos), sociais (como
as condi¢des dos funcionarios, a contribuicdo das partes interessadas e as relagdes com a
comunidade) e de governag&o amplos. Isto resulta numa classificagdo ESG exclusiva,
especifica do setor, para cada investimento.

Para o Subfundo, o Gestor de Investimento exclui investimentos em determinados setores
e aplica limites maximos de percentagem sobre receitas a outros setores.

O Subfundo ndo investirda em empresas que (com o melhor conhecimento do Gestor
de Investimento):

— estéo diretamente envolvidas no fabrico e produgdo de armas controversas (incluindo
armas bioldgicas e quimicas, municdes de fragmentacéo, minas terrestres e armas
nucleares); ou

— estéo diretamente envolvidas no fabrico e venda de produtos do tabaco; ou
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— estéo diretamente envolvidas na gestéo ou propriedade da produgéo ou distribuigéo
de entretenimento para adultos; ou

— estdo diretamente envolvidas na exploragdo mineira de carvéo térmico; ou

— o Gestor de Investimento considera estarem em violagédo dos principios do Pacto
Global das Nagdes Unidas.

Adicionalmente, o Subfundo ndo investird em empresas que (com o melhor conhecimento
do Gestor de Investimento) obtém mais de 20% das suas receitas com as seguintes
atividades empresariais:

— areias petroliferas
— energia de carvéo térmico

— oleo de palma ndo sustentavel.

O Gestor de Investimento pode investir em investimentos de titulos verdes (incluindo de
produtores de energia de carvao térmico) se considerar que as receitas seréo utilizadas
para realizar uma transig&o significativa para a Net Zero.

Como resultado do quadro de sustentabilidade do Subfundo, a maioria da exposigédo do
Subfundo a mutuarios de empresas serd em empresas com uma classificagéo favoravel,
conforme medido pelas pontuagdes ESG totais ascendentes do Gestor de Investimento.

O Gestor de Investimento estd empenhado em envolver-se com empresas relacionadas
com aspetos ambientais, sociais e de governagéo.

A andlise ESG do Gestor de Investimento é suportada por uma variedade de informacdes,
incluindo fontes publicamente disponiveis, dados de terceiros, modelos proprietarios, bem
como a experiéncia, a discricédo e o discernimento do Gestor de Investimento. N&o existird
qualquer dependéncia mecanicista de classificacdes e pontuagdes ESG externas.

O Gestor de Investimento aplica o seu quadro de sustentabilidade proprietario de forma
consistente e continua para avaliar as carateristicas ambientais e sociais dos investimentos
do Subfundo. Além disso, o Subfundo n&o investird em determinados mutuérios soberanos
e mutuarios de empresas, conforme descrito acima.

Ao longo do tempo, o Gestor de Investimento podera, a seu critério e de acordo com esta
politica de investimento, optar por aplicar exclusdes adicionais a divulgar no website, a
medida que forem implementadas.

No processo de selecdo de investimento, a avaliagdo do Gestor de Investimento e a
aplicacéo de carateristicas ambientais e/ou sociais aplica-se de forma vinculativa a
carteira do Subfundo. Este critério ndo se aplica aos investimentos auxiliares do Subfundo
em numerario, ativo disponibilizado, depdsitos, instrumentos do mercado monetario,
derivados e/ou esquemas de investimento coletivo e fundos transacionados em bolsa nos
quais o Gestor de Investimento ndo tem controlo direto dos investimentos subjacentes.
Esses investimentos auxiliares ndo irdo normalmente representar uma proporgéo material
da carteira do Subfundo.

As participagdes do Subfundo serdo monitorizadas continuamente pelo Gestor de
Investimento. Uma participagcéo pode ser vendida por varios motivos, mas em particular, se
for determinado que o caso de investimento para a participagdo foi enfraquecido ou que ja
ndo cumpre o objetivo e a politica de investimento do Subfundo. Tais vendas ocorreréo ao
longo de um periodo a determinar pelo Gestor de Investimento, tendo em conta os
melhores interesses dos acionistas do Subfundo.
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Boa governagéo

O Gestor de Investimento segue um quadro de investimento interno para analisar quaisquer
questdes de governagao relacionadas com os respetivos investimentos. Os dados de terceiros
complementam a avaliagdo de governagéo. Para o Subfundo, a avaliagédo das boas praticas de
governagao dos mutuarios é considerada parte do quadro de sustentabilidade proprietario do
Gestor de Investimento

Para mutuarios soberanos

As boas préaticas de governacgéo sdo consideradas parte do quadro de sustentabilidade
proprietario do Gestor de Investimento. Em particular, a atengéo sera dirigida a identificagéo
dos mutudrios soberanos que apresentam tendéncias positivas de governagéo, tais como o
reforgo da capacidade e da integridade das instituigdes, o envolvimento em reformas
estruturais, a garantia de uma regulamentagao eficaz e, de uma forma mais geral, a garantia de
que a politica macroecondmica estéd assente numa base solida e sustentavel.

Para mutuarios de empresas

O Gestor de Investimento considera carateristicas como: (i) a estrutura do conselho de
administracdo da empresa mutuéria e controlo de acionistas; (i) as politicas de uma empresa
mutudria, incluindo comportamento histérico de dentincia e corrupgao, e quaisquer multas ou
penalizagdes; (iii) o tratamento dos funcionarios por parte de uma empresa mutuaria, por
exemplo, se a for¢a de trabalho € autorizada a sindicalizar-se. O processo também destaca se
uma empresa pode ter violado os principios do Pacto Global das Na¢gdes Unidas.

No geral, se for identificado um problema de governagéo, o Gestor de Investimento poderad
envolver-se diretamente com a administragéo da empresa mutuéria ou com as partes
interessadas soberanas num esforco para catalisar a mudanca.

Indicadores de sustentabilidade

Como resultado do quadro de sustentabilidade do Gestor de Investimento:

— Para exposigédo a mutuarios soberanos, o Subfundo adota uma inclinagéo positiva
relativamente a exposicédo soberana do indice de referéncia do Subfundo quando
medido, em média, durante um ciclo de mercado. A extensdo da inclinagdo positiva da
exposicdo do mutuério soberano do Subfundo é medida através da comparagéo da
classificagdo média ponderada de tendéncias ESG da exposigédo soberana do
Subfundo com a respetiva exposigédo soberana do indice de referéncia (ou seja, as
ponderagdes ativas agregadas de posicdes em mutuarios soberanos com pontuagdes
positivas serdo superiores a ponderagéo ativa agregada dos mutuérios soberanos
com pontuagdes negativas). O Subfundo comunicard, anualmente, a extenséo da
inclinag&o positiva para mutuarios soberanos.

— Para exposicédo a mutudrios de empresas, a maioria da exposi¢do do Subfundo sera
em empresas com uma classificagéo favoravel, conforme medido pelas pontuagdes
ESG totais ascendentes do Gestor de Investimento. O Subfundo comunicara
anualmente a proporcdo de mutuarios de empresas nestas empresas com uma
classificagéo favoravel.
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Informagdes importantes

Todos os investimentos acarretam o risco de perda de capital. O desempenho
anterior ndo constitui um indicador do desempenho futuro.

As informacdes contidas neste documento séo fornecidas de boa fé e foram obtidas a
partir de fontes consideradas fidveis. Ndo é fornecida qualquer garantia quanto a sua
precisdo ou integridade. Quaisquer opinides expressas sdo honestamente assumidas, mas
ndo sédo garantidas e ndo devem ser tidas como fidveis. A presente comunicagéo é
meramente informativa. N&o se trata de um convite para realizar um investimento nem
constitui uma oferta de venda e néo se trata de uma recomendacgéo de compra, venda ou
retencdo para qualguer investimento especifico. Qualquer decisdo de investimento em
estratégias aqui descritas deve ser tomada apés a andlise do documento de oferta e a
realizagdo de uma investigagado, se um investidor considere necessaria, bem como apds
consultar os seus proprios consultores juridicos, contabilisticos e fiscais, para determinar
de forma independente a adequagéo e as consequéncias de tal investimento. Os
parametros de investimento interno definidos no presente documento estéo sujeitos a
alteracdes sem notificagéo prévia.

Este documento é direito autoral da Ninety One e o seu conteudo nédo pode ser reutilizado
sem a permissao prévia da Ninety One. Emitido pela Ninety One, junho de 2022.




