
發掘減碳投資契機

氣候變遷是地球上最大的風險之一，且
全球疫情使得我們加速應對。晉達資
產管理主題股票團隊聯席主管Deirdre 

Cooper，探討投資者如何在對低碳未
來作出貢獻的同時，亦可達致長期結構
性增長。

減碳為何重要？

減碳是減少碳排放的進程，以限制

氣候變遷的影響。按照目前全球平

均溫度上升的軌跡，將對環境、社

會及經濟帶來嚴重後果，因此減碳

至關重要。

對投資者而言減碳的重要性在於，

轉型至低碳經濟將涉及徹底改革能

源系統、運輸系統及全球經濟的許

多其他層面，此將改變各行各業及

個別公司的風險及回報潛力。
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Deirdre Cooper
主題股票團隊聯席主管



減碳如何創造投資機會？

全球致力減少碳排放，正引導大量資本、激發創新並

為特定公司帶來多年的利好因素。因此，專注於減碳

的投資組合將使投資者有機會參與長期結構性增長、

抵銷其他投資的碳風險，以及透過為應對地球上最艱

鉅挑戰的公司提供資金，並帶來正面影響。

令投資者感到興奮的是，減碳所帶動的結構性增長趨

勢才剛剛開始。至2035年之前，全球需每年投資2.4萬

億美元方能將溫度上升控制在1.5度1，而目前的投資僅

5,000億美元。

1  資料來源：Climate Policy Initiative  - Global Landscape 
of Climate Finance UN IPCC，2019年11月。
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Q3 哪些行業將最受惠？

減碳正改變世界生產及消費的方式，並在許多行業創

造機會。最有機會受惠的公司一般屬於工業、公用事

業、能源、科技、原材料、化學及汽車行業。在這些

行業中，減碳的潛在受惠者將分佈於價值鏈的不同階

段，從零件製造商到服務供應商，以至於終端分銷商。

識別他們的方法之一，是考慮所有參與低碳經濟關鍵

途徑的公司，這些途徑包括：

－ 可再生能源：世界需要徹底改變發電方式。

－ 電氣化：提高電氣化相當重要，包括地面運輸的改

革。

－ 資源效益：我們需要提高工業程序、建築及電器的

效益標準。
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新冠病毒對減碳趨勢有何影響？

許多人認為氣候目標將因疫情的打擊而遭到擱置。

事實上卻恰恰相反，因政府加速其環境計劃，部份

是為了刺激經濟。中國、日本及南韓都在2020年

承諾「淨零排放」，與此同時歐盟將其新冠病毒振興

策略專注於綠色行業。此外，喬 •拜登的當選並入

主美國白宮，將帶來更進取的氣候政策。加上消費

者及企業對地球環境肩負責任的意識抬頭，這些政

策上的發展已加速低碳轉型。
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Q5 是否有任何證據顯示減碳投資將創造超額回報？

創造超額回報的能力很大程度視乎參與減碳所採用

的投資方針。這個強大趨勢的受惠者通常不易辨

識，他們身上並沒有標籤。這也是為什麼我們相信

減碳投資需要一個專注研究、針對識別在低碳轉型

過程中可能表現出色的公司而設的投資方針。

我們也深深相信投資者應精挑細選。雖然我們預期

減碳將帶動高於市場平均的增長，但這亦將會是高

度顛覆性的過程。我們偏好的投資方針是專注於具

競爭優勢的領導企業，我們認為他們在經濟轉型中

將最有機會脫穎而出。
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重要資訊
本文件僅供參考和一般資訊，並無對特定的投資目標、財務狀況和任何可能收到的特定人士的特定需求有關。所持有之
意見乃誠實無誤，但並不作出保證，不可作為投資依據。本文件不構成投資建議、提呈出售或提呈購買任何證券、投資
產品或服務。於香港，本文件由晉達資產管理香港有限公司發行，並未經證券及期貨事務監察委員會（證監會）審核。本
公司的網站並未經證監會審核，可能包含不可向香港公眾銷售的非證監會認可基金的資料。
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